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Olaj — vétel nyersanyag

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 97,5 Stop-loss: 89,3

Fontos tamaszroél, a 200 napos mozgéatlagrol fordult emelked6 iranyba az olaj arfolyama. Az elmult
hetekben latott csokkenés véget érhet, és ismét a vevék keriilhetnek tobbségbe, a 97,5 dollaros
maximum lehet elérheté rovidtavon.

Olaj (napi bontas)
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- A 200 napos mozgoéatlagrdl emelkedd iranyba fordult a kéolaj arfolyama, és ismét megcélozhatja a 100
dollar alatti ellenallast. Ismét emelkedd trend rajzolédhat ki, ami addig él, amig a 90 dollaros szint felett
tartozkodik a kurzus.

- Az év els6 hénapjaban rallyt lathattunk a kéolajban, ami 98 dollar kérnyékén fulladt ki, és egy meredek
korrekcié indult, amelynek soran a 200 napos mozgdatlagig slllyedt a kurzus. Ez er6s tdmasznak
bizonyult, ahonnan par nap oldalazas utan meggydz6 fordulatot lathattunk, ezért gondoljuk, hogy ismét
emelkedd arfolyamokat fogunk latni a kdvetkezé hetekben.

-  Kedvezd hozam/kockazat arany mellett |éphetiink most piacra, mert amennyiben nem nyer
megerfsitést a pozitiv forgatékdnyv, akkor a mélypont alatt, 89,3 dollar kérnyékén érdemes zarni a
vételi pozicidt. Ha kitart a lendulet, akkor legutébbi maximumig, 97,5 dollar kdrnyékéig emelkedhet a
kurzus.
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- Gyors utemben javul az amerikai gazdasag helyzete, ami a mult héten publikalt makroadatokbdl is
latszik. Vart folott bévilt a foglalkoztatottsag és tobb éves mélypontot ért el a munkanélkiiliségi rata
nagysaga. A gazdasag felpérgése pedig magaval hiuzza az olaj iranti keresletet is, ami az arfolyam
emelkedését idézheti el6.

- Hugo Chavez venezuelai elndk a mult héten vesztette életét, ettdl fiiggetleniil azonban nem szamolunk
rovid és kodzéptavon sem a venezuelai olaj megjelenésével, annak ellenére sem, hogy Venezuela
rendelkezik a vildg egyik legnagyobb ké&olajkészletével. S6t az elndkvaltassal a bizonytalansag
névekedett.

- Kozben ismét fokozddott a geopolitikai fesziiltség a Kdzel-Kelet-en, ugyanis a szir felkel6k akciéi miatt
az lzraeli hadsereg megerésitette a Golan-fennsikon allomasozd egységeit és harckésziltségbe
helyezte azokat. Egyelére nem tortént olyan fejlemény a térségben, ami az olaj aremelkedését okozta
volna, azonban a térségben uralkodé feszilt kérnyezetben erre gyorsan sor kerllhet.

=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
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Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
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